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Evolution de MCA GLOBAL MARKETS depuis le 31 déc. 2018*
Conditions financiéres
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Cut Off Chaqgue jour & 12h00
Décimalisation En millieme de part
Philosophie du fonds 200,00 -

Fonds Commun de Placement (FCP) qui recherche une
performance supérieure a celle du Morningstar global
target market exposure NR EUR en s'exposant sur les
marchés actions internationales dans le cadre d'une 150,00 1~
gestion active et discrétionnaire.
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Ce document, & caractére commercial, a pour but de Volatilite 16,23% 15,57% 15,94%
vous informer de maniere simplifiee sur les Volatilité indice 10,58% 12,22% 13.27%
caractéristiques du FCP. Pour plus dinformation sur les
, Sgp et 47 [P CHIISIELTE S Perte maximale -9,34% ~2001% ~20,01%
risques et les frais, vous pouvez vous référer au DIC-
PRIPS et au prospectus disponibles sur notre site Perte maximale indice -6,65% -1958% -1958%
internet  www.mcadfinancefr ou contacter votre Tracking error 8,81% 7,25% %
interlocuteur habituel.

Ratio de Sharpe 161 120 0,69
Profil de risque et de rendement Beta 13297 11355 10780

Délai de rétablissement 1 mois 5 mois 5 mois
@ @ @ . @ @ @ Max Drawdown : perte maximale historique ) )
Tracking Error - volatilité de la différence des rentabilités du fonds et de lindice

Ratio de Sharpe : surplus de rendement sur un placement sans risque pour 1% de risque pris

Béta : sensibilité de la performance du fonds face aux fluctuations de la performance de son indicateur de référence

Risque le plus Risque le plus Délai de rétablissement : nombre de jours nécessaire pour récupérer des pertes subies lors de la perte maximale historique sur la
. Amcrs période
faible éleve ‘Source : MCA FINANCE
Cet indicateur représente le profil de risque du FCP
affiché dans le DIC-PRIIPS.
La catégorie de risque n'est pas statique et pourra
évoluer dans le temps
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Performances mensuelles

Performances janv. févr. mars avr. mai juin juil. aolt sept. oct. nov. déc. YTD
Fonds 3,26% 0,09% -6,47% 11,40% 8,23% 0,95% -194% 3,27% 241% = = = 22,02%
2026
Indicateur de référence 164% 2,02% -4,94% 8,20% 5,67% 118% -0,68% 1,70% 117% - - - 16,63%
Fonds 3,89% -137% -8,85% -6,05% 7,22% 21% 6,03% -129% 6,48% 717% -2,44% 0,46% 12,45%
2025
Indicateur de référence 2,86% -0,66% -7,45% -4,09% 5,84% 1,00% 3,99% 0,18% 319% 4,09% -0,50% -0,16% 777%
Répartition sectorielle Répartition géographique
recnoLoc: | evrsuns I 50
conso. biscreTionvARE [ 1145 France N 1207
wousTRE [ 920 REP. DE CorRee [N 7,69
TeLecommunicaTions [ o.00 aven 7.7
pavsBas [ 458
sante [ 7,99
cHine [l 415
FINance [l 3.0
HONG-KONG [l 2,11
enercie [l 340 pPavs EMERGENTS [l 1,91
SERVICES AUX COLLECTIVITES [J] 1,84 saPoN | 086
IMMOBILIER [I] 1,41 ROYAUME UNI || 0,58
MATERIAUX DE BASE I 0,90 MONDE | 0,31

Source : MCA FINANCE

Top 5 posiions

Acheté Renforcé Allégé Vendu Classif - Libéllé (court) Poids (%)
CMAM DOLLAR CASH STRYKER CORP AMD SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 754
ASTRA ZENECA PLC BNP PARIBAS MICROSOFT CORP 723
META PLATFORMS TAIWAN SEMI.ADR 7,03
NVIDIA CORP 5,49
ALPHABET INC 4,94
Négatifs Perf. Contrib. Positifs Perf. Contrib.
SALESFORCE.COM -8,45 -0,23 AMD 3317 1,06
ADOBE INC -15,94 -0,23 TAIWAN SEMI.ADR 12,88 0,83
LVMH -13,96 -0,20 META PLATFORMS 28,04 0,61

Source : MCA FINANCE

Notations ESG Chiffres clés

Environnement Social Gouvernance Note ESG* Taux de notation Capitalisation moyenne (en Mrd EUR) 1380,78
Fonds 66,74 54,81 53,75 58,42 94,94 Capitalisation médiane (en Mrd EUR) 22151
Univers** 65,90 490 59,10 58,00 92,80 PE ratio (2 ans forward) 20,99
*La note ESG résulte des criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance comptant pour 1/3 chacun .
**['univers correspond aux grandes capitalisations mondiales supérieures & 20.0 Mds€ équipondérées. VE [ cAratio (2 ans forward) 643
Source : Moody’s, EthiFinance Nombre de ligne 54
Poids des 10 premiéres lignes 48,84%
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Actions Monde

GESTION de PORTEFEUILLE VL : 272,62€ | Actif net : 33,81 M€

Revue de marché

La période a été marquée par la superposition de deux risques. Sur le plan géopolitique, le blocage d’'Ormuz et les tensions autour de
Bab el-Mandeb (a I'entrée de la mer Rouge qui pourrait mettre en péril le passage par le canal de Suez) ont maintenu les prix de
I'énergie a des niveaux élevés, alimentant les pressions inflationnistes et une remontée marquée des taux longs. En paralléle, les
incertitudes politiques et budgétaires frangaises ont pesé sur les actifs domestiques et provoqué un écartement du spread OAT-Bund.
Le contexte économique mondial est toutefois resté résilient. Les données américaines ont globalement conforté le scénario de soft
landing, avec une consommation et un marché du travail solides. L’Allemagne a montré des signes de stabilisation, tandis que la Chine
est restée plus contrastée, entre amélioration industrielle et faiblesse persistante de la demande intérieure.

Cette divergence s’est nettement reflétée dans les marchés. En euros, le Nasdaq 100 NR progresse de +5,83 %, le S&P 500 NR de
+2,10 % et les émergents de +1,78 %. A l'inverse, le STOXX Europe 600 recule de -2,39 %, le DAX de -4,03 % et le CAC 40 NR de
-4,16 %. Les rendements a dix ans progressent parallélement d’environ 68 pbs en France et 53 pbs aux Etats-Unis.

Performance du fonds

Sur le mois de septembre, MCA Global Markets progresse de +2,41 %, contre +1,17 % pour son indice de référence, soit une
surperformance de +1,24 point. Depuis le début de I'année, le fonds affiche +22,02 %, contre +16,63 % pour son indice.

Cette bonne performance s’appuie notamment sur nos convictions technologiques. La thématique de linfrastructure 1A a fortement
redémarré aprés une consolidation pendant I'été avec notamment AMD (+33,17 % ; +1,06 point de contribution), Taiwan
Semiconductor (+12,88 % ; +0,83) et Meta Platforms (+28,04 % ; +0,61) qui constituent les trois principaux contributeurs. A l'inverse,
Salesforce (-8,45 % ; -0,23), Adobe (-15,94 % ; -0,23) et LVMH (-13,96 % ; -0,20) ont principalement pesé.

Mouvements du mois

Nous avons profité de plusieurs replis pour renforcer des dossiers dont les fondamentaux restent solides. AstraZeneca a été renforcée
aprés une publication confirmant sa dynamique de croissance et I'approbation américaine de camizestrant, qui réduit le risque sur son
pipeline. Nous avons également renforcé Stryker aprés sa correction, les difficultés récentes d’approvisionnement nous paraissant
temporaires au regard de ses perspectives structurelles. A l'inverse, la forte progression de Meta et surtout d’AMD a été mise a profit
pour prendre partiellement des bénéfices sans remettre en cause nos convictions de long terme. Enfin, nous avons allégé BNP Paribas
afin de réduire I'exposition au risque souverain et politique frangais.

Perspectives

Nous restons constructifs sur les actions internationales, mais avec une discipline accrue sur les valorisations aprés la forte
progression de certains segments. Une éventuelle réouverture d’Ormuz pourrait favoriser une détente de I'énergie et des taux, tandis
que les incertitudes frangaises (et européennes) devraient rester plus persistantes. Nous continuons donc de privilégier les entreprises
disposant de moteurs de croissance mondiaux, de bilans solides et d’'une forte capacité de génération de trésorerie. La technologie et
I'lA restent des convictions majeures, complétées par la santé et certaines valeurs industrielles.
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