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ISIN : FR0007490164
Valeur liquidative au 31 décembre 2021 : 215,17€
Performance trimestrielle : + 7,45%
Performances depuis le 31 décembre 2020 :  + 25,14%

MCA EUROPE

AU 30/12/2021 (cours de clôture) 1 AN 3 ANS 5 ANS

MCA EUROPE 215,17 25,14% 40,12% 22,93%

EURO STOXX 50 NR 9491,10 23,34% 52,02% 55,02%

ISIN : FR0010231936
Valeur liquidative 31 décembre 2021 : 1.849,95€
Performance trimestrielle : + 0,99%
Performances depuis le 31 décembre 2020  : + 8,43%

MCA GTD

AU 31/12/2021 (cours de clôture) 1 AN 3 ANS 5 ANS

MCA GTD 1849,95 8,43% 15,93% 18,34%

ISIN : FR0013106705
Valeur liquidative au 31 décembre 2021 : 1.581,79€
Performance trimestrielle : + 6,74%
Performances depuis le 31 décembre 2020 : + 21,05%

MCA GLOBAL MARKETS

AU 31/12/2021 (cours de clôture) 1 AN 3 ANS

MCA GLOBAL MARKETS 1.581,79 21,05% 70,54%

MSCI ALL COUNTRY 
WORLD INDEX NR €

321,19 27,53% 75,37%

* 35% MSCI ACWI NR Eur + 55% BBG Barclays GA TR Hedged Eur + 10% €STER capitalisé. 
(35% CAC 40 + 65% €STER capitalisé auparavant)

ISIN : FR0007026299
Valeur liquidative au 31 décembre 2021 : 236,83€
Performance trimestrielle : + 1,99%
Performances depuis le 31 décembre 2020  : + 8,75%

MCA CONVICTIONS PATRIMOINE

AU 30/12/2021 (cours de clôture) 1 AN 3 ANS 5 ANS

MCA CONVICTIONS PATRIMOINE 236,83 8,75% 18,31% 11,05%

Indice de référence* 8,58% 17,78% 18,42%

Indice remplacé à compter du 1er janvier 2022 par l’indicateur Morningstar Eurozone 1-3 Yr Core 
Bond GR EUR 

ISIN : FR0007004171
Valeur liquidative au 31 décembre 2021 : 183,70 €
Performance trimestrielle : + 0,77%
Performances depuis le 31 décembre 2020 : +2,61%

MCA GESTOBLIG

AU 31/12/2021 (cours de clôture) 1 AN 3 ANS 5 ANS

MCA GESTOBLIG 183,70 2,61% 6,71% 7,84%

167,40 -0,79% -0,87% -1,54%

VALEUR LIQUIDATIVE AU 31/12/2021  (cours de clôture) 1 AN 3ANS 5 ANS

MCA ENTREPRENDRE 2632,77 30,85% 103,86% 79,94%

CAC SMALL NR 21 590,66 24,30% 58,13% 42,92%



TENDANCE ANALYSES INDICES VALEURSMCA GESTOBLIG       MCA GTD       MCA CONVICTIONS PATRIMOINE       MCA EUROPE       MCA ENTREPRENDRE PME       MCA GLOBAL MARKETS

59,79% BITCOIN

30,85 % MCA ENTREPRENDRE PME

PÉTROLE (WTI)55,01%

MATIÈRES PREMIÈRES (BLOOMBERG CRB)30,31%

CAC 4028,85%

S&P50026,89%

NASDAQ26,53%

MCA EUROPE25,14 %

CAC SMALL NR24,30%

MCA GLOBAL MARKETS21,05 %

EUROSTOXX 5020,99%

MSCI WORLD20,14%

DAX15,79%

MCA CONVICTIONS PATRIMOINE8,75 %

MCA GTD8,43 %

MCA GESTOBLIG2,61 %

LIVRET A0,50%

ESTER-0,57%

EMPRUNT D’ÉTAT EURO 3-5 ANS-1,32%

OR-3,64%

MSCI EMÉRGENTS-4,59%

EURO CONTRE DOLLAR-6,93%



À retenir

AVANTAGES INCONVENIENTS

Potentiel de rendement semestriel de 2,50 % brut Sensibilité à la volatilité des actions

Effet Mémoire - Coupons cumulatifs Risque de fluctuation des cours  

Fourchette de cotation Options de rappel semestriel

A l’échéance, remboursement à 100% du capital si 
l’action EDF est supérieure ou égale à 60% de son 

niveau initial.

A l’échéance, risque de perte totale ou partielle du 
capital si l’action EDF a baissé de plus de 40% de 

son niveau initial.

AVANTAGES INCONVENIENTS

Potentiel de rendement semestriel de 3.37%   brut  Sensibilité à la volatilité des actions

Effet Mémoire - Coupons cumulatifs Risque de fluctuation des cours  

Fourchette de cotation Options de rappel semestriel

A l’échéance, remboursement à 100% du capital si 
l’action CREDIT AGRICOLE est supérieure ou égale à 

60% de son niveau initial.

A l’échéance, risque de perte totale ou partielle du 
capital si l’action CREDIT AGRICOLE a baissé de plus 

de 40% de son niveau initial.
VIVENDI : UNE MOINS-VALUE PUREMENT FISCALE 

Universal Music Group (UMG) a été acquis par Vivendi à 100% dans les années 2000. La société a 
connu une période difficile entre 2005 et 2013, où le piratage musical a pénalisé les revenus des 
artistes et des labels. Puis, l’apparition du streaming avec des acteurs comme Deezer et Spotify, a 
relancé l’industrie de la musique. En 2018, Vivendi a annoncé céder 20% du capital d’UMG à Tencent 
Music. En 2021, Vivendi a vendu 10% supplémentaire au fonds Pershing Square de l’activiste Bill 
Ackman et annoncé le versement en dividende en actions de 60% du capital. Ainsi, Vivendi reste 
actionnaire de 10% d’UMG. Avant ces opérations, 75% de l’actif net comptable de Vivendi était 
composé d’UMG, aujourd’hui ce chiffre est tombé à 25%. Le but de Vivendi est donc de réduire sa 
dépendance à UMG.   

Le 21 septembre 2021, Vivendi a réalisé le détachement d’Universal Music Group (UMG). C’est ce 
que l’on appelle un spin-off : procédé financier qui consiste pour une société mère (ici, Vivendi) à 
distribuer des actions d’une de ses filiales (UMG) à ses actionnaires (les porteurs d’actions Vivendi). 
Ainsi, Vivendi a versé 60% du capital d’UMG à ses actionnaires. Chaque porteur recevait 1 action 
UMG pour 1 action Vivendi détenue. Voici ce qui s’est passé dans le portefeuille d’un porteur de 145 
actions Vivendi : 

Le 20 septembre 2021 : 

VVaalleeuurr  NNoommbbrree  
ttiittrreess  

CCoouurrss  VVaalloorriissaattiioonn  PPrriixx  ddee  rreevviieenntt  PPlluuss//mmooiinnss  
VVaalluueess  

 

 
145 

 
31,0 € 

 
4495,0€ 

 
23,0€ 

 
+1160€ 

 

Le 21 septembre 2021, après le détachement des actions UMG, l’actionnaire de Vivendi reçoit 145 
actions UMG car il détient 145 actions Vivendi :  
 

Valeur Nombre 
titres 

Cours Valorisation Prix de 
revient 

Plus/moins 
Values 

  
145 

 
11,0 € 

 
1595,0€ 

 
23,0€ 

 
-1740€ 

 

 
145 

 
25,25€ 

 
3661,25€ 

 
25,25€ 

 
0€ 

 

Ainsi, la ligne Vivendi est passée de 4495€ à 1595€ +3661,25€ = 5256,25€, soit +16.9% de gain en 
une journée et une plus-value réelle de +1921,25€ depuis l’achat (+57% de plus-value). 

Pourquoi apparait-il alors une moins-value de -1740€ sur la ligne Vivendi ? 
Lorsqu’un dividende est détaché, le cours de l’action est impacté négativement de la valeur du 
dividende. Vivendi verse 25,25€ de dividende (1 action UMG), ce qui représentent 81% de la ligne 
Vivendi (contre 4-5% habituellement pour Total, Sanofi etc). Le cours de Vivendi baisse donc de près 
de 80% ! Mais le prix de revient de la ligne Vivendi ne bouge pas. Vivendi baisse donc à 11€ mais 
conserve son prix de revient à 23.0€, d’où l’apparition d’une moins-value purement fiscale. Ici, le 
dividende est versé sous forme d’actions, qui apparaissent sur une nouvelle ligne « Universal Music 
Group » dans le portefeuille.  
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